
/�,����.����<
=.����.�,>�&�!����!�
�
����������6∗5�������������������7

������
���%
��
��	���
��������������5�������	
��
��
����	%���!�#�
����"�������	
��
������� ������!

)%
�*%��+*',
-6.��./0�1�%
�*����+*2-�6.7./�4��

�a���3��
*���,�������,��1��"�����&Y��R�,�`1%�������-�6��7�+���
��1�����&���*T��������S/����S��H��S"��DS����,��%�;3���%��1��a����

�����."���%�/�����,�7���:;"+�,����,��%����%��X�T�	�������1�@��7S����<=�%��=Y�[���1��[�,����&�7����"�>�TH�S8���S,�
�+�,�(���D������,�<�<���,�������"���,�b����%�)��,��0��c�3�[=����%����&�7����"����!3T<*������(�S��DS�����S$%��'�����=

Y��b���Id�;"�'�%�,����+�,����%��6������&Y�c�3�7�*�"��,�������,�������S!3���S�9"����S,����S9�"�����S�&���*���<S ��(�SX�"
�+�,e�'"��U���,������f�������1R<�%�>��,�I�-9���,���� "�D���%�Id�;"�D��7����<=���3����������>

#<�1��b�7�3����
+�,@��7����"�T�+�,�(�X�"�T�!3�T���&'���"���+�6�T'��"1���+�6>��

∗�������-��y�A1<� ��^�i::;�<��=>�?=�habiba39@Gmail.comEmail:
x�������1%���15�
��
�1� ������

�$/���"-�C6��#���$*�?b ���*6��������
��8�"�
�$����	�t�X��5�����/�*��A-


"�
'

���������	�
�������
���
��
������������������� !"�#������"��$�%&'(&

��*+�',��-,.



93������-��H�=������6�N�DE

"�3N�

bV�4%�	��-��I��*���-�^
����#�h�#���(
���S�����K�-�J��#��J� ��#���1��F�A-
��
�#��
��K^
��
�C�#�:[�V
�����,����
������
�C�C�#����
�F��"1�
��
�1#��
�
NF�'����8�1%��18�$��1��$�


��
�V�$����"�/�y������5 K�$�8���X��#��8"�
�ASC�"�/�U���j
��
�����1��������15 ����
$���C�#�K
�%�
�5-
�J� ��#�
�

���T��
���8���1C�#��
����"�/�y1����
�#������#����"�/�y1���K�1��

T��:�=����C�#�4%�	�"; ��I�
�5-
�W?���
��
��F��
�,��������1�����
�V������
�1J
���1���I
������1/�j�Y�P1%
��1#��1�U���d
�1�V
��6��*���-��%�#�����


�
�,�(
��U '����K�1�-
���1���


�C�#��8�$������
�F�C�#�$-
�

���C ��#�
�
��(
�bV��$1��A�C1� �
���
NF��1��8K���
�����
��1-�?�
�V�9�����%�G��L���S��^
��
��#�(��/����
������
S��
���^
��
�A-
�A�%

�"���C%���$1-
�



�"8�%��%�v��;�����I����-
� "����'��#��̂ �16�A1-
K������1*6���1T���1T���
��18�$1p����
�$,�
�C�#C�#��-���$����"�/�y���g��J�����|�������"1�S/���(
�1bV��


�41%�	��1#��
�1,�^
�1�
�g��J

��-����%�?����S��A���1X�w-�=���
� �W�6�(
���V����F�A-
����1C�#�d�1p�����1C�,��
�����1�
�C�#��#��-�#�K�%�#���%���r��
��������1#��18�
��I�����$1=�V���������
����1#M��(
�1bV���1-����1X

�4%�	���
�� ��C�#���*6�A��� ��
��
NF��-
� �%�?��'��
$#Z%���C�#����1C�#��-�1���1�����M�����S��"�S/����1�����
��
�

��1�����G1�?,��
�$b-
�1%�����18

�C�#�g<��K�C�#�
�����bV���d�p���
K����1C�#�41%�	�$��S����$�������C�,���"1�
��
�'���
��1�

�"�
�ASC����S��"�S/����C�#�


�
�,���8�
�
������F���F�(��J��
��t�1b��$ ��?%���G����

�d���A-
�"�/�?*���8�
�%�C�#�C�#�W��J��
������C�#����
�FF����G6��
�
N������1p�
�����I�GQ
$�
����'�� �C��G�����A-
��-��I���^
��
�}�-��"������
��$1��$1%�����S�������1%���'���
�$1S-

+��-��I��
�#��C�#�G#�,�$���#�G�����A-
�A-� �����
�
��(
�1bV�����1S����������1T���
��1��I��1#
�C�#��������^�=
"�
��
����
��
�8�����S��^
��
��
�Z-��
�8��8�(��=�A-�#��(
�1bV��
��

$��$���8��9��"�
��C�#�G#�,����I�#����
� �C�#�g<��}���

��
�������1C�#��1#�


�
�1,�:�X��
���1F
����
�1V���1?��
�$��1S����$������
��;���
�$U#� ��C�#�d�p����bV��*; ��-I������F��
�,�1�-��I|�

S�$���C�#�


�
�,�A���X��-�"�
���-
��
�����8���
� ��I��
�G*�������
� �/�*��AK�����1#��1J� ��#



��.����-����1�<-���J-�.r����%����F���94

�-����
�,}���#�M�������S��"�S/�����*6���1C�#�(
��1*����^�=
�A���F��T���
�K�
����1�
���

�����A��? ���S��"�S/���|C�#�


�
�,�"@:�=�I�d�p����
�#������-�Y�V��
��T��H���?b�
��

(
��*����^�=
��#��I�C�#�4%�	�d���A-
���8�
�K$,�*6��G��; ����-M5 ��
$
�%���'��

���%����F���"��.��-��
�C�#�


�
�,��
��8�$�������
����5 ���"���1C�#�
��1�"��$1��"?;1=�
�1%K�����
�$1?�8� �

�1�

"�C�#�


�
�,�d�p��"���"4%�	�"; �(
�bV"�$���1%�#'&������I��1��K�1C�#�d�1p����
���1T��
��M�9@�^����
�+�
���"U<����-�A���(��=��#�H'''�C�#�4%�	�"; ��8�"�
��
�$1���
�,��
�1�F
�C�#���F���$1���
�1?J�
���I��#��
�
��(
���V��1-�C��'�����1C�#�d�1p����1bV@Risk�H����1F��18���


$,�*6�t[b=
�j
�6��#��I��
�@Sinistre�H$����?U ��$/�1C�6
�(�,�< 
��-���< 
���C��
�%��"1�

�C�#���U ����I�

�-����#��8$���*;��(���V��
�?J��#��F
�%@�'��Kh�1���$,
�=&0>BK�YB&H�

4P#�A-
��
K�C�#�d�p���K�;?��"�C�
�W�6|����S��"�S/�����U ����I��*; ��8�$ 
�bV��
�C�#$��M5���
��(���V��
�?J��#��F�
M5��GQ���
��
�
���@�����1C�#�d�p���(
�1bV�H��
��1�

$���
�,�$���#����;#
��F'��

��.�p�h��r����%����F��

��S��"�S/�����*6�4-
��	��#K���-�J�G������
���8��%��
�-�	���*6�4�

��*6����


4/�9�#�
��$���#���$<��P������
�8���'�4/�9�A-
�� �C�����"������
���L���!�C���1���$1���

����
���^
��
�A-
$��$%������I��
�#���C%��
�^�6�A%
��'�$1��h�#�����%����A-
��#����I��
�1%
k��	$���-I��8�"�
�^
m��A-
��##�,��8�
��$/����
� ��������G"����#�����$ ��1�V��
�����X

$C��
�
���I��#��C�#�
�%
�8��*6�����������#�(�r6�?���
���
��#
��
��9�F
�����$J��1V���1�


�K"�
�����F�(��=������
��A-
��#��C�#���*6��$1��"1?r��k��	�^
m��1�
�'���1�U�?X����1C�#��1*�

�"�
��


�
�,����1C�#��1#��
�
��(
��1�V��
�?J��
�#���1C�����
N1F���d�1p����18�A�����^�1���1C�#

&�'��
����
0����I�"?1������1#��C�#��*���8���bV��-��j
�6��
��C�#�d�p���K�
�-
��C�#�����,�����"1�
���1�I�G1C���1#
"�
���%�Z�S< '



95������-��H�=������6�N�DE

$��
�%�v��;����C%��
�C�#�4%�	�"; ���
� �
�����1�-��I��18�Y�1QV��#��
��F��
�,����1�
���
�#�$/�����*6�������
���S��[X
��
��B��
�-
��C�#�����,K�����1�-�%�
��$/�1���16�����I�|

$�
��F��
�,��C�#�d�p����8���

'&

�C�#����6��
�
��8��5�I��
�^�6�A-
��#F���1C�#�(�?1��;���#����4�1	�K�
��()�1C�6
�$1��#K���
(
���V��
�?J�"��#�,����#�����Z1�S< ���1S��"1�S/���(���1p���d
��
�������-�#�"�
����#
�

�$���8�
�����
��I���
�C���
� 
�C%�#�����F��
�,��C�#�d�p��'�"�P��������
K�����1S��^
��

$#

��#x�$��+��* �$�U�=����������%'�#��5�-
��
���8�
�#�A-
��#�G��,��-�#�$�8���X��1�9���

��������$#

���jI�v�1�;��^������
�#�"C�,��
�

�������1�8��
�$1V�#��
��@�
�G1�?,��
��()�1-
�������
�����;���H$���C�#���%'�@Kumar and Parnami, 2008, p6H������1#��1J� ��1#��
�-
��


�����	@Frequence�H����
�%
�M��������I��*��d�,���)�#���W6�1=��1#��
�
��(
���V��?��;
�j
"�
�K�
�
��(���V����U��|?�J�|?�L���-���#�K�$�U��{-
�%��
�+8���1S�
���1C�#��1��
��'.���


��-
����K��)�=
��8��5�I��
�����"1�����1��I�"1?j��1���������S��^
��
�d���A-
��
�"-�C6���1#��
$��
�
��$,�*6���T���#���V��;����%�e��
�6
�K��1C�#�$*6�
N1F���������
�^
�1�
�A1-
��1#�"?1�

�C�#�����#��C�#�G#�,�
�����
��-
� ���
�A�C�����
�#��
�%
��F$��A�

�
�����I��
�����'��
���K$�U�1=�t�1X�Kd
��V
��6�G�?,��
�$�U�=�"�S/������,
����8���
�����
�1�
�K���15 �"1�[�

���������5 
����I����5 ����
�Q�,
�a��
�K�9���������C�#�G#�,����
M�����
����1#����
�1#�+���
�C�#�����*����

�G��8���?b�
����5 �����'#���-�K����*6�A-
��F
���5 ����1����1%��$1X��


�
�,���#���5����b�
�����
NF
�����

���

�#@License�H���


�
�1,�d�1p�����?��AC�����8

�%��p����
��#��#��%�#K�����$��� �
�C�����I���%��C�#��
�#��

�F�'��C�#�G#�,�����1F�A-
��
�#

��-��I��
$��"-�* �"�J�A-
��
���S�������-��I�:[V��#��8�
�%�$1#

����x����W1�8���1��
����1?/�L�$�U�1=�"�S/����
�#�$����,�"-�C6��������{1�� ���1S��^
�1�
��
���1�
�A1-
�"1?j��M��1��

&'��
���WJ����#B��K�
�-
��C�#�����,`���1-�$/����6�����-�"U<����-�A����
�+�
��%�#�^���"�
�ASC���C�#�d�p��
�$,�*6�"�/�y���d�����'''_'��

.�'�C�#�G-�C ����#�g�����������F��
�,�(��5 �d�p����8�"�
�$,�*6�����)�8��
�8��C�#��#�M����
�F����I��#��
F$����
��V'



��.����-����1�<-���J-�.r����%����F���96


�f	��8�"�
����I�Z/����-������I�-�	�$1���*;��$�J� �G#�,�(�<-�� �$X���

�1F�'����1�
�A1-

�W?�$���-��I��
����
�A-
�
����� �
�%����$/�1���16��1-�^������#�(��?���#�����*6�����
��#���

��%�v��;�����I���y����
�%�(�?j
�$���I��#4�	�
�V�|#����#��8��
�$1��#���1C�#���1���
���
�1F
��,
$��� 
����'��#AP���-
K�
��C�#�"8�%����p�*����
�#�$ ��=���C�#�4%�	�C�#��
���1���

�=$���
�"?j�$�
�F��8���8������1���1-���"1�[���1-�t�X��-�d
��V
����������1�
�
���1�I���1���
��
M1�

A-�#
��F��
�,��C�#�4%�	�
����$����,����?�U��$*6��������6�����1F��18�"�
�G�/
�A�C���#�$�
�C�#��
�F$��h�%��C�#�


�
�,�
�*U�
��
�#��8����8c� �����%NF��C�#�d�p���"?j��
�������1�8��

�e�� ��%�#��

��������bV�C�#�$*6�������1%�"1�?r ��1��I���F�1-
��
��C�#�d�p����#�"?����
NF
�%�#�����'

��.�-���Z�r����%����F��
�$���#���$��U���#�
��#
�GQ��A-
��
���1�#�����S/�������4�	��8�$ 
�bV��
�

�1#K���^
�1�


��V

�	�"�
���S�K��%�$�bV��
����
��I�fz��!�1�
��#��8�(
�����1C�#���1�����^�1=
��


���%��C�#�"��#�,$���
�,�G��; ����-M5 �
�������
��F���'

���2.�7��3&-����7-�s�*�M��Z���%�6�N��-���.
$����5�
�Y�P%
��8�$/�U�
��C���
���
�bV�
�

�
�J�K��"U�?X���
���1J� ��#����bV�A-

�5�
��
�#��8�$-����8���Y�P%
�d����#�a[1 ��
����I����1�
���(��1<���"1�
�'���16��
}�����1*6

�S��"�S/��"8�%��
�#�(
�bV�A-
�����-���1����1����1#�K�
N1F��1-������16��
}�����15 �����1�
t�X���(��
��V
$�U�=����K��8�
�

�
�J�$C��
� ��"8�1%�"1�/�U���#�
�����I�$<����j
����1�

��%
�-"��F���-
���'�#$�8���X�������-�"8�%��
�#�K������15 �$1	��
��18��
�1�����1*6����
��S��"�S/��K��#t�X���d
��V
���-�$��K$�U�=���������1�#��1�-
����1%�#���1�-��I��
�

�1#����1�

�-��(
�bV�"�
�ASC����S��%�#���%

�
�J�i
&'"8�%�)�CU�����#�"?���6��
��8���S��"�S/�����*$	�����15 �������1����1��I����1�

���j���^���8��-�"�S/�����
���'�W1J������ ������
�A-
���q��1	�"��1��	��
����F�1�J}������15 
�%���
�VK�

�F��q��	�G��8�$��8�����A����A�#��
����#�"�
�ASC���S�#'



:7������-��H�=������6�N�DE

.'$�� �8/�����*6�"?j��
$��M����I�4-�	��-���S��"�SS-���
� ��8��%�#�$ 
�bV��
�$
�-�����"8�%F5 ��
N���$���-�� �
��������8�'���1-�C ���"1?j��-�5 ��
�#��
�,
������bV

�?��
�"���$��M���d
��V
��6����
���
� �����-���1��"8�1%��18��1%�#��
�
����
���
N1F���GS1����1#
#���$����
���'

0'�����*6��#�"?����/�j�Y�P%
������
��6����

�����$1	��
�"8�1%��18���1�U��"�S/
���5 C����"�
����I�������
�t�X�A����bV��
�$S-�M���"8�%�A-
������
�����18�"1�
�$-�1�

����ASC�"����V�
����WJ�������-���1��"8�1%��
�1#���1�U�����
���(��

�1F��
N1FK����1S�#
8�%����5 �(��%�����?��
��#��-�%��Cb/�WJ��
�#���
�V�M���"�'���$1���1�
�A1-
�$�6���1�
� 

�-������
�
��"8�%��8�:�Q�����
NF�'@Reyes, 1995, p2H
B'�C�#��#��bV�
����^�C�6
����=��
NF���
�$%���"�/�y���"#�#��
�*&��Y�P1%
���*6

����/�j"�K���
�"�
�ASC���S�#�������#��-��I���-
���d
��V
��
���

�#��"8�1%�K��S�����
���#���

��-��

�#}���
��-
�{�� �4-�V���*6��*���#���S���6�
�1%���#���'C����1�����18

����d
�1�V
��16�A1-
��
�4�	��8��-�C��$-)�8���
���(

�
���#��
�,
����-
�OP%I�̂ �1Q;���
"�
�������"?j��#�$�U�=�"�S/�����


��
�d��P��{�� �$�U�=�'��(��1=�A1-
��
K����-MF�1���


��
���(

�
���
����F��J��
�#�"�
�|�-��g�
�$�8���X��#����$,�1*6�����
�t�X��#�K�*�
��,����������<�8��
��I�����'|�-M�#�K�,���W�*U ����*���
��
�t�X������1�
�V��1F
���-�

�A���F�^�?�
��#�


��
����F��J��
�#�",�������
|����16��1*���1#��5���"�/�U����������1S���
��-M��"V

�	��M�����K�%�#�6���$��


����/�8�/
|��-M���
�W 
����#��8�"�
��
�-�|�
��d�1�


�#���
�V�����#��*���
��
�G#�*���
�'
D'��-
������
���#��-�d��P��$����"�/�y���K����1��M/���1S���6��

�#�
�n��1V��


�
�1,��

$C���*;�
�%K���������
�1?J�"�/�y1����1#���1�I��


�
�1,�(
�1�U �"-��������"�
�ASC���S�#
�
�
��(���V���5���#�����
��8���

���*6��*���#$���5�����S���6�}
�%�'�"�/�y���A-


��������


�
�1,��1�?��"1V

�	���1��G1�?,��
�$1<��P����1X��
��8��


�
�,@RoyaltiesH���
����15 �K

&'�"#�,�������5 ��
��
�����
�d�p�����<Q����LV���CJ��
�M���-�����"8�%���
�C���8�"�
�$ 
�b
���
NFK�
�#$�U�=�"�S/������6��
���-�K�$���-�� ��8'��



��.����-����1�<-���J-�.r����%����F���:�

�
��;��


�
�,�d�p�����5�
�$��S���-���$��������@�����p�������/� |������1C�,��
�n��1V�)�8
��
� �
�������8H��1#��I��-�T����K��$1����1#��1-IK���1J���M��1���������������15����1b�
�


�
�1,�$1�?,�
�

���#���5 �"�[��K$�U�=�t�X�Kd
��V
��6���
NF
���-���

�#K����'''����1�
�V������
�V�����
�
��
"�
��*�')Gauntlett, 1998, p23(��A1-
��
���#M�����


�
�,�{-
�%�"-����������


��6��*���#�"�J�$1���5�����S����*6��-�����d
��V
��������1S����1*6��
��
�<�1�
��18�
�1%
��"�
����I��e
�G�Q; ��#�h�����
��-
K��
����1/M����1#�


�
�,�{-
�%��
����5 �K
����Y�QV

�#��6�W6�=��e
��
����5 ��;���*��g?�/�#����
$��v
�%�'���?/
������1b�
�


�
�1,��
�R1�P 
���#���5�$��g,
��(��=��
��#���

�#
�%�i&�'�
NF
����*6��*��-��I�����8��{1�� ���S��|

���#���������(
�1�U ���{-
�1%�"1-������1��K��1���
��16�"1V

�	���1��G�?,��
�$��
����j
��
��

�#
������*�
��@��
��J��*b����
�n��V�g�#���K��%�M-�5 �$-�4�	�(
���V�"V

�	����
���%�$��#




�
�,H��.'���C��


�
�1,�
�<���
�J
�����$F�1�-������1��8�
NF
����1���
���1S��"1�S/�����1����
�
NF
�
�8���#���5����b�
�


�
�,�d�p�����/�j�OP%��#����Q;�
���

�#'
c'��6��
��-�J�A��
�,�gp���
�$%���(
�bV}���S��"�S/�����*6K���(�1�
��V
���-���#

t�X��$���8�K$�U�=����$����
�K$S%M	�(�T6[���#���#���
� K���������1�8��
�$��1C��+1T���-

��F�(��=�'$ 
���� �A��9���*6�"-
��;��WJ���������1S��"1�S/�����1*6���?6�1=��
��

$���8�

�F�$��F��I��j
����5���������15 �:
�1�
��1#��-�����������I��
�1#�"8�1%��18�"1�
����1�
�-����"�
��
�8���
NF�'
l'��Y�1QV�A-
��
�(
�bV���-
��
����"8�1%�G�1��	����
�1����8�$��1 �8����16��
��1��}

���5 �����6
��-��������I�(��
�,
��1�������������
�1�-
���1S��"1�S/�����1*6��1*��W1J����18
$�����I������
�
��
�t�X���5�
��
�%@�'�K$���6���&0>lY�Ks.����H

 
�bV�d�C5���#��J� ��#�8e��8�$��p�g-�� ���^�*��
�(��bV�������#��C�#��*���-�X��

"�������%�	�f8�'�S����
|��$���
A-
�"�
i���������1%��1C�#�"1��#�,���1��(
�1bV��
�Z-��
�8

$�������

����%�����F��T���
��C�#��*��d�p����bV��
�����#����
� 

���%����F��������-��"��.�G.���M��Z�
^�=
�!��
��#�C�#���
�,���bV��
����18�"1�
���%��C�#�G#�,���
�

����1-��(��1=�QV

�%�#i��



:8������-��H�=������6�N�DE

&'�%�#��������U��J�

��
��
�$F�M#���,�������-�#��bV�'(��=�A-
���L��
���
�18��C�#
�C�#��
�#��bV��I��F�#���-������=$����#
��I@�'$-�#�#�K&0>cY�KBD�H�F
�4-
��	��
��#
��
��9

��S��"�S/��K�(��
��V
��
�#�
��;��"����#K�#
�?��ASC����S��^
��
��
�8��C�K�����1#�����1�

���"1�J�A1-
��
�����%

��
�,�(���V�
������U���
�

��
��
�$U�������F�(��
��V
�a���F

C�#��
������#�$U���|�
�
����
�,����I'��
.'OP���������
��-�#��bVOP�����S��KK��

�1F�g,
��OP���W?��Z-��
���'���^�1r

�C�#�(���h�%�A-
�$���C�#��
���%"�
��C����'@��K���
�1F&0>D�KYB>�H����1#�
�
��(
�1bV
�)�=
�M�����S����*6����U��$??���
@�����d
��V
��
�8�
�
��H�����OP1���$��1S����������


�#$����#�-I'�"*�*6��
K��1*; �W?�����I������$1����1S��"1�S/����1C�#�d�1p����1bV�������
�
�1%
��%�"�
���%�A�U����S��"�S/�����*6�R��P������'��
0'bV��L���$/�C�6
�|?�J��-�#����8��
�+8�"�
�����%

��?,����C�#�^����1%�#�n��1V��
NF�'

@$-�#�#�K&0>cY�KBD�H
��F��
�,�$���#�
������%�
�-�(
�bV�������
�G�Q< ��#��-�#���
�A-
'��
B'�C�#��6�C�#���U ��
�
��
��8��
$��"V

�	��F����"1V

�	�G1#�,���W1�����$��-�#�
�%
�%�#�'-
�(��?���#��K��


�
�,�d�p����bV�!��*����(�%��F
���,��#�����1�C8��18�"1�
�
�-�

C�#��6�"V

�	��#��p�6�$�8�|�%�#��IK�"������%��C�#�G#�,���bV�A��9�'
���I�4-�1	������-�d
��V
�"?j������#�h�#������I�KA���	����C%��
���8N��(
�bV�������


�-�C �M����$��d
��V
�"?j��
�S�$C��
�%���
� ���1#��1C�#�G#�,��bV��
�����#���1-I���C1%�'��
�1-�
?�J���bV�A��9��L���$/�C�6
�|,����"�
�K����%
����?�K+8�C�#�^���8��
����"1����n��1V��
N1F

@����9�h�%��
�*�H��8�$/�6��
�K�*; ��
�^�C�6
�
�J��bV��+1�����"1�
��I�A18��A-�1 �'��

"*�*6K�C�#|���S��^
��
�����#��
�#��
�A�C� ��
��I�"�
������
�1#���1��#�"1���
���$��1p


����I���?6�=K"�
���
"-�C6�

��
�A-
�$����,���*6�$��K�1�8���1*��(��1=��
��K���(
��1�V
$���
�?J�
���
�
���8�'#��8�"�
�"-�C6�G#�,�$,�*6��-
� �$#�������1%�"1?j�(
��*��!��
��

"�����
�%�#���%��-�C ���*������'��#A�C�!��
K��C�#��1C�#��
��
�F��1����1����h�1%�
�1V���
�C�#���-
M����b�
�e�gJ
����
���S���6�"?j�
���
�{#�$����

�$���8��#�


�
�,�
�*U�
��
��


��11118�
�1111S��"1111?j��1111#�
��
�1111V���1111S��^
�1111�$1111����


�1111V��1111�
�1111����'���
)Kumar and Parnami, 2008, p6(



��.����-����1�<-���J-�.r����%����F���:9

g,
���
K�� ���S��"�S/���(
�bV�������
���
�
�1�������������+�1�����1*6��18�"1�
��1C�#�G1#�,
�C�#�������1-�C��
�
����1�I��1#�$ ��1�V�W?1��A-�1#����*��
���/�j�Y�P%
��-��
NF�'���16��1*�

@Infringement�H$�W/�,��
���
� �������
��1;���
��I�G�1Q< ��18��1�
����R1��P����;�
��#�����
"�
�n��V���*; �A-
�d�p��'&�������
�-�{-
�1%��1#��1J� ��1#�W 
���������K��1%����
��16��1*�

�C�#�"��#�,�$ ��=���������1%�#�


�
�1,��1#�$1��?���18�"1�
�
�

�
����1%@�����1�U ��1*��"�/�y1��
�


�
�,H�K��


�
�,�v�9��9��
�n��V��F
��-��1C�#�������/�j��
��
�t�X��#�"�
����1-����
N1F

�C�#��
��
�t�X�%�#���%��5����/�j��,���������
NF�'����)�"1�J�A-
��
�h�%�A-
���1 �"1�

�C�#�(�?��;�4�	����
(���V�d�,������	���()�C�6
�$��#K�����1�


�
�,�{-
�%��#��J� ��#

��p����#���*U������1�#���15����b�
��-���
NF
��(�������1S��^
�1�
���

�1#�����������1�
��*#�1���1-
"?j��%K���F


��
����������U ���
�%��������$�
��C�#�a�
��#�$
�
N����F�'��

dF�4��%��r��.����
W� � �A-�#K���,
��bV��C�#�d�p����F
�C�#�������*���
��
�|��"1*�*6��
����1%�#��
NFK�

�bV�$����"�/�y���C�#�%�#��*��G�/
��#��
NFK���"1/�6�A-
��
�1C�#|������1S��"1�S/��"�1C�#|�
$���
"@Defensive InsuranceH$��������
�%�'^�r���
�����#K��W�8��
�#��8�$�8�%���b�


���#���5�
���F�g-�� �����/� �"�J���

�#���W6�1=��1-���d��P��Z-��#�$�U�=�()�Q;��}

&�'^�r���
�����#K����#�1����-����S-�"�[���
����J
����#�^�CU��
�d������K���5 �"�[��Y�QV��
��1#���"1�[�
:�Q��$�
�CF����#��8��*��
�������Y�QV��
�)�8���F���8��
�%�$��v��;���*�
�%�'��1�-
�(��?���#K�

��*�M-�C �$F�-��A����A�#��
�W/�,��
$���*;�����5 �"�[��$�P#
�%�'$���*��A-
���?/
����(��1=��1#��1�
� 
���+18��1-�"1�[������

�g������-�(��%��#��Cb/��j
��
�"�[��R�U� �����1%�31��I�

�1F���'@Dilution�H����1Q/


�*��"�[��)�8������#�����8@�%�#�(��5 ��
�#��8�$ ��=��
H��K"1�[���I��
�

����)�8�a�����
�#��p���K
���5 �
���
��-��
��
���(����? ��
�"�[���
��
�<��
�K��#M�����)�8�(
�
�=��-�(

�
�K����'''����1*���-
�1Q���


�#�"�[�$����C%��
�'$�U�=�$6
�X�Y�QV��
K�
��*���$1���1*;��$ ��=�������1���$16�X��18�
�1%#��t�1X��
"?j��1��

���*6��#����%�#�$�?,�t�X��#����S-��I����J�#�$F�-���8�

�F�$6
�X���%}����W�1�I�t�1X��1�M#�'���1#

��-
�(��?�K�"?j�t�X�$����$��g,
���*��
������%���
�,
��8�
�%���#��,���
��1���$6�X��
���

�#�#�t�1X��
"?j�%�#���%'������
��#�1� ���"1�
�t�1X�����1��(��=�QV��
�"��?%�Kt�X��*���
����U���8�"�
��8e��#���)

���

����-�"V���a��'''�$C����*��WJ��

�F�'������#��U/�b���
�#'�i'��?�?6���U��@&0>sH�K����16
��(
�1-�* 
��S��"�S/�����*6��
�J
�"��Cp

�K���
�$1�������1�������*6���S������$��1Q; �^�1���
�1� ����1��
>>x�>s�K

Y07xBD'��



::������-��H�=������6�N�DE

$���*U����


�
�,�d
��V
��6��8K�������^�1C�6
��
����1�����X�1V���1��CX
��1#��8�"�
��I�^�?�
��#
�5�
��#��/�j�Y�P%
������
��*������
�t�X���1�#�����5����b�
�


�
�,�d�p��������

�1#


����(�
�11?��'���11-
��119��11F
�"8�11%�A�������11-�A�C11� ��11#�h�11#���h��11%�n�
��11#��11�
Indemnification��
�
��
�V$����Q���*���
��
����F����G#�*����

K����A1SC���18��5�I��


���

��-�d��P��"�
}���-���
��P#�"�S%�
�V��
�d��
��
��6�4-�V��
�d��
��$��18�$/����
� 
�
�#�@��-M��"V

�	��M������8��8���$��


����"�
��[8�$���%H���K�1%�#���1%
������1��CX


���#��
�#�G��8��

�#@���5 �"8�%�H#�$�����$��
�J��8��-IK�����1C�#��1#����"�/�y1���A1-
��
�18
���"V

�	�K
�V��$1b�;���
����-�C���
NF
���C�#�"8�%��#�
��
��
��
�d��
��-���(���V����F

��
���


�4-�V����5 �"�/�U���#�A�
�'
�{*������bV�A-
b�
�


�
�,�����#���5��������

�1#
d
��V
��6K�#��
��S�#���#���5����b�
����


�
�,��������$�U�1=�$16
�X�K�
M1�
�������

�#K���

����������15 �"1�[��K�
M1�
���1��Kd
�1�V
��16�^�1*��
�����


�
�,���
�

�
�1J��$�U�1=�t�1X���K������'
^�*��
���#��-��������F������S����*6��

�#�8N/
�#�$�6��"1?j�$�
�1F���������1C�$���
��1��
� 

"�
�$,�#���
�C���*��^�C�6
�����%�#�AyCb���/�j�Y�P%
���*6��*�����K������18���1-���1#
��������1%�?��g1�b���
�1�-
���1*6��1*��v�1S �
��
�"1�
�ASC��t
�X��-���d��P��OP%�$�6�'

)Fuentes, 2009, p14(
�C�#�A-
��
�����C�#������
��
�t�X�(��=��
�K�C�#�K�
NF��-M��"�
�R�S���F���d�1�
���1�

�G#�*���
�6�K!��%��8�
MC��
�G�?,��
�
��
G�8���/�8�/
K����'''�-�C��"V

�	�
��'��#���[1�K���

A���X���
� �(��=K��A-
�C�#������


����1�V

�	�
�1�
��
�d�1�
��1#��1-�#��8�"�
��F�����
��$1��


�}

�#
���#������'A��9�+�#���-���#�
��
��8�$ ��=��
�K�C����C ��
NF�
�1%����+1S6�W1J����1#��
���1S;��(
���V��
�?J�^�y�����F


���
�1��#��
�1,��1/K����1F��1C�#�����
�1J
�
����1F


�+1S6��1-�#

�-�C�'Aetna Casualty & Sur. V. Water Cloud 1, California, 1992) (

e�4��
�2��r��.
#�d�p����8�$ ��=��
���1C�#���1S����*6����,���W�*U ��C����1%�#��
N1FK�#�1C�|���"1�S/��

��#���S�"$CJ�� ��C�#"�@Offensive Insurance�H$��
��	�(��%��8�'"/�6�A-
��
K����15�I��

��,
��8|��
��
@��<�8��-�$,�*6��
�VH��-M��:�=��M����|������#�$��


"�
���
�1 ��
���F��8

���"8�1%�$1�6���"1�
�n��V��	���d��P��Z-������	��1#��
�1,�M1������15 ���1������1�����I�"1V





��.����-����1�<-���J-�.r����%����F���:;

���#��-�������

$����S����*6��

�#�#���
� ��1�-M��
�V���S��^
��
��
�8��C�#���W1�*U ���1�
�C�#��
�
�����,���-�C��"��-�
��F�'�C�#�d���A-
$���������1�-M��"1V

�	���1J��#���
� �|��W1�*U 

�,
�f<��K
��
�C�#�������#�
��
��
�W�*U �������
��
�,��F�'��
f�4T������
����r��.���%

����(
�bV��#���[�K���#�
����S��"�S/����C�#�[C���8"C�#|������1S��"1�S/���$1��


"

����8����"�
K����

}����*6���5 �
�=��
��8�$�8�%��-�����S��������
�1�-
�d
�1�V
����1�
�$11��
�11V��11-$11���11%�#�����$11*�*6���11�U���11#�
�11V���11S��^
�11�
��
�11C���11C�#��11#��11�
� 

(�
�11?�
����'"11*�*6��
��11C�#�A11-
�K����11#��118��11���"11C�#|�����11S��^
�11�
�"11-�C6"

@IP Asset Protection Insurance�H�K
�

�(��%$ ��=�
������1F


�+1S6��1j
��
��18��^
�1�

�C�#��#���U�����S��^�b#
��
NF�C �V��-�
�%�

�1F�$*� �����-K���
�$1%���(
��1�V����(�1*�*; ��

U�� �C�#�|�[���#�
���
NF���������$1���
�1?J���1#M��^����


�"�
��
�g<�/
��1-�C��'���(��1?���1#
��-
K�C�#�d���A-
�d�p����bV�$#��[�
���^�b#
������1�-��I����?��
|��������1F


�+1S6��1#���1S�
"�
@�'Rowe,1998, p86�Hd
��V
��6�^�b#
�G�/
��F
���?/
K�^�r���
�����#K��������
��
�<�1�
I��

�%�#�����,��
�n�����"����:��K��C%��
��C�#��*��d�p����bV�^$��$�r�����bV�
�-����%�#
�C�#�A-
�d�p��*; �$���������$����������1/�j�Y�P1%
���1*6��1*����1F


�+S6����?���8��#�-

�%�#K��X�#���{-
�%�"-��������:�=������'��

3&-��"��.�	�&�g���0"��.-�^��4��.�-����r���%����F
�A-
��
K4P#$��$���#���y���A-
$��$���8��9��8�
�%�C�#�
�*U�
��#����
� ��(
�1bV�����

��-�C���
�,
���S��"�S/���'��*6�^�=
��?X�C�#K��C�#�
NF��-�#���d�1p����
��8��%�#�$QP%
�C�#�g<���
�

��C�#�


�
�,��
@Insurable Interest�H��%�#&���
�1J���
��18��1�U��A-�#����1*#��
g<�����C�#�


�
�,�d�p��
�%������

�1F�(��1�V�GC;���^����I�O*���-�R� �(��=��
��-��

�C�#�"�
�L�A���F��#���
��#��8��
�?J�
��
�V�(���V��
@�'�K���
�F&0>DY�KBD�H��

&�'��
��B�"�
��
�8�w-�Q ���
�A-
��#�M����
�-
��C�#�����,�i`������1-�A�1���
�+1�
��1%�#�^���"�
�ASC���C�#�d�p��
�S�-
��#�h�����$,�*6�"�/�y���d�������-�$/����6�����-�"U<����C�#���$1���1C�#��1��I���*#��#��
NF��e��1�
��g1<�

��9�+�����%�#�I�d�,���
��8��%�#���bV��-��j
�6��
�#��C�#�"�
�ASC��A��C�#$���������
NF

�F'_



:3������-��H�=������6�N�DE

�$#��-
� $�8�A���P����

��
�����#��8�C�#�g<��}$����bV�A�e��#��
���8$QP%���1-�	
����I}��S���j
��@�X��-�d��P��G�?,��
����15 �"�[���-�$�U�=�t�X�t
�H�"1�
�'�1��8|�����1*6

$�U�=�t�X�Kd
��V
����U�����
��K����'''���%�
�-�Y�P%
��#�KR/�P����
� ��
�*��(��=��



���U 
���� ����I���*6��<6��|�C�#�4%�	�$���J���
���

����'�-�	���?/
���1#���
�C�������I

j
���V��#�G*������X����
�,
$C���8K��-��I�
�5-
���F��S�#|����#���S���Y�P1%
��#���
� �WJ�
��$1��(��1=���-
�
�1�F�')Reyes, 1996, p43(�������"1�
���1Q����1-�����1���1#��1�
� �A1-
i���

&'�#�
��$�
��V
���-�S-����SC���#�d��P����9���F��J�$��
����I��.'����$�8�1%��1#�d��P����F
�$�
�P��
��b#
�@
�
�,���18�

H�


����1b#
�����1�
���
��|������(�1��S�
��
��
�<�1�
��1#���$�
�P�1�


��-�	�
���I�������8$�
��I��0'��d��P����F$#�b#
�������S�I|���1%�#���%

�"8�%��#�$�
�P��
K�


�
�,�W�6����$1���1*U���"8�1%��I��1#��8�$%��<��
���1�8��������������1�V��1�����8��
�1#�
����1S���1j


$���8��B'����F�I��-�	���V�
�V��
�#�
����S���j
������$1��K�1�8�1�����
�F|�����M1���d
�1�V
�"1?j
�1�����
�F��
�Z/�����d��P���
�����#����������G�Q; ��
�
�V�{�� ��$1��n�
���1#M��|�

�1FK�

��8���8N��G6
���$X��
�f	�W 
���������|�
�����-
��#�
���X�#�����*6$���
NF�GC������8
*��
�$,�*6�"�S/�����


��
�^�$��"?j�$�U�=
�%��D'����F�G*�����-������I�-�	���S��^
��
���/


�-�����$�8�%��#���5 ���T����#��
NF������K�����1p������1�/� �K�1�-
�(��1?���#|��
��1�F}���I
��*U���


�
�,�()�Q;�$��-�C�����
N1F
�����1Q;�
���L��-����Q;�
���X��#�
����)���*6��

$���8�'��
��
�Z-�����
��-
��-�#-��
�8�K������������1C�#�g1<���
�

��1�F�
�

��
��
�Z�������1����


$��C�#��
�����#����
� �����1��8��
�1,
���1S��"1�S/����C�#�


�
�,�
�*U�
��#��
NF�'�̂ �
���1���
K�
��
���v���#�!��
��#������P���C���8�"�
�$�-�#D�K(��
��V
�"?j�����,t�X���$�U�=����

����5 �+-[�&0>c��
�����#��-�	��j
��
�d������S/��e����I�����"1?j�$�
�1F���19����
�1#�g<�
��V
��6$���
�=����I�$�C�������#�M���d
�$1��
�%������1C�#�41%�	��I�|1�
�
��1#��1��
� �
����)��


��-�C��G�Q; �'��
��
������
K���
�������#�WJ����#D���t�1X�K(�1�
��V
�"?j�����,����+1-[����$�U�1=���1�

����5 &0>cK�%�(��=��
�MJ���*6�K:[V�h�$��������8��#���U���d
��V
��
�����
����1%�#
�C�#�g<���
�

�������8�"�J�A-
4%�	�d
��
�G�Q; ��
�#��
$����S��"�S/�������%�#�'���1�




��.����-����1�<-���J-�.r����%����F���:4

$��t�b��^
���A-
�����A-
��
�-�	��-I��8�
�%������1=��18������I���1�U���16��
�

���1j
��
��
$����#M��C�#�g<���
��%�#�
��V�#���1C�#��1-�V��9��F
��"�
��

�����18�$1QP%�{1�� ��1�����
��

���#���S��^
��
��
���g����$C�������:��U��������8�
�%����^�*U����O�P1� ���1T����#�K"�

�C�#�g<��-�	��
�C�#�d
��
�������-�#�������I�����%�Z�S< ��#�G��,����'��
"#�C�$���
����"���8

�Y�P%
����*���
��
�t�X��#��/�j�C�#���$���
�,
��
NF��������1�
���
�d
�1�V
��1�9��1��K���8
��
���g������
��
�?������"�
���%�
�5-
�������8�g�������#��I$����������,��?X���
�%`���1/�A�

��+��/
���/
����U�_��-M����(
���V��-�#��8�GC; �M���
���X�#������K����"1�
�$1�8������I�-�	
�GC���
��8
�(�%�?���j
�"V��GC����"�
���%
$�����
�#��
��#�W������*���
�����1#���
� 


��F��
�,�
��
�:�X�������8��
�C��'��-
�(��?���#�C�#�g<��K����"�/�y1���(��1=��1#�d��P���

��
����
��8����$,�*6B�$��$�5 �"�
���%��8e��C�#�����,�#�-'&��
���
"#�C���$CJ�1� ���1�"

���

��8�"�
�������8}�
��
�����*6�����
�1��#���1����1#�
���1*�����1�
�W�*U ��-�#����
�#��j�'
�C�#�d���A-
��
��S�I��#���M�
�-�	�������
�

������I"$/����6"����1C�#�d�p����
�"1�����1#��

��
���WJ��B�$C���C�#�����,�C�#�g<��}���

���
� ��

�1F�$1*� ��
'.����
�^)��1�
�A�1C�"���1C�#

�"-�C6��S��"�S/���^
��"�C�
�G#�,"�
�^'��

�

��V�#���
�����������jI�����S6
���C���
�M�������9�����������������18�$1QP%��
�-��I|�
���%�G*�����
��#��-���%�
�5-
��
�a��<���#���S����$1��v�1�;���I�Z1/���"�����
�1%

�C�#�g<�"�
���;���j
���*#����<6��
��
��
�'�A1-
��#���[�K�������1,�W1J����1#��18�$�8�1%�


�

�
��-�^�*��
���#���5����b���

�#����1�#��1-��j
�"�S/����6�M���
������1#�
���I��
���

�1#��"1�


���5 �
�=��
��-�"�
��
��I$��d
��V
��6�������%�#@+5�	����HK�������1T����1#��18��5�I��

�I��1#���[������V

�	�A�#���$��


�
�,��?X��#�
��$�/�?����#M����*6�G�Q; ������1�/� ��
�1#��

&'����
�"1�U? ��#��
��
�?���M������j
���V��
������I�-�	��
�#�

�I�(��=��
���� �^)���
�A-
��8�"�
�$�-�#���?/

�%��<�$��+8�6�������8�Y�V�(
����
���(�%�#K��15-
�{-
�%��8�$ ��=��
���
���1;�����1j
�
�}�����
���18��
�1J


����d�1�P���1#�$��/�y1�������%�v��;���%�?���
���,
�W?��������8��%�#���%�G�C; ������I�-�	��#�������8����
�%���
�P����#'

.�'<����"*�*6��
�|�-�$�
�P��
�


�
�,��
�d��P��$-�1C��
��!��
��#��j
���V�a��<������1�����8�(
���1�
����1�
$��I��
�f	����%�#"������Q����j
���*#��
������I�-�	��
�#�$U<����-
���$*� �����-��C �V����"-�����'���



:5������-��H�=������6�N�DE

����)�8�|p���-�"�
��
�C����
NFK����C ��-�V��
����1C�#�g1<����1S��"�S/���4%�	�d
��
��


�

�'�#��-�K��


��
���#M��"8�%��8�$ ��=��
|���������1F


�+1S6�W1J����1#��16��I��
��
�<��


�
�%�d��C�@�%�#���%��
�=���F


������
���S���6�^�b#
��#�+S6��
�V���1����-��1%�#�H��

����;������#�
���G�Q; A-
��
��$��
�
���
��#������#�(���V�"�J

�F�'����1��A1-
��
K�

��8��5�I��
{*����"1�
���%��
NF
�����5 �"8�%��#�d��P���
�����*6��
�$V�#@����1�#��19��
�%�#��
��;��$�����(����
�#���
NF
��A-
�H�����1X��1#�$/����6�
�J�����A-
��
������1-�$1�8

���$1����1Q���d�1�P���
�#�$�MJ����1C�#�g1<��K�1%�#
�����$1C���1-
� �
��1���1�V
�OP1%����1%�#'
)Reyes, 1996, p. 46(

��������C ��
K)�#�#�


�
�,��8�$ ��=��
���1C�#�g1<����?6�=��
�$S-�{�� ��C�����
���1*U
�e���-
��8����X��#��%�#���%����1%�#���������
�,��C�#�


�
�,�:�X��j
���U<���1-�	���
���1���I

�C�#�4%�	$�����;����)��
�����@^�r���
�����#G*�����-�������8��F
�K�1-���/
������15 �"8�1%��
�C�#��-�V��#��
�,
�%�#��
�8�����'H�-
��
��1-�	���*6���g������
�"-�C6�K��������1��,
��1j
�}�1���I

$�G*���������Z-��
��
�?����������*U���


�
�,��
��8���8��/
��������15��}�1���F��1-���1S��^
��

���#��5 �����

�#���V
�Y�P%
�� �
�%�h�%���-
������
�����K�������|1�� ��1#��
M1/
��1#���[

��111C�#�411%�	�111-�	�K�
����
�11����111#��111C�#�


�
�111,��
�
����11���I`�111C�#�111%}�$��111p
_���
)Additional Insured(��-�C���8e�'g,
���
�-�	�Kh�%�A-
�WJ����#�K�#������I�C�%}��$��1p


"�

�,�:�X�"*�*6��
��v��;���C�#�


��$�
�%���������1#�
�1V��18�"1�
�$�/�16���1�C���
C�#��*��Z-�WJ���C�#��#�


�
�,�
�*U�
��#�G*����|�%�#���V

�	��F��S�I����K��


�
�1,��
��$r/�1j

�e�-I���C%��#�g<�'��
�������
���1;���1#�Z1-��1���18�"1�
��

��
���Y�P%
��#�������8�����������
��T��:�=

�
��	�K"V���K$6
�XK�������5 ���#�����/� �K�������1�-��I��
���

�1#������41*����1S����1�
����

�"/�V
�$�8������#������
|�"�C�#�����$���
���S��"�S/�"�$����1#��8�
��$�8�����
� 



���8��������S��^
��
��#�
�V�"�/�U������,

���������1����1-�$1U,
����1��
��
�"�
�ASC���
�-
���11S����11*6����115��C���11*��
���
�11��11-�@�11�T��11�
�
�$11�����-
�(���11V���F�11��


)Internet Service Providers("8�%��-$ ����? ����H����

}���1C�#�g<���1#��
�
��I���C1%�'���1#
�������
��1��I��1*����
��1V�#�^�1C�6
�������1�
�����
��
���S��^
��
�a���F����U�� ��#��J� 



��.����-����1�<-���J-�.r����%����F���:6


������W��JK�$���
� �A-
��
 ����8���"���� 
��"8�%�����5��
�����15 ���1�K�����A�1�9��1#��1/�
�%�#���%
�����J
���$/
��
������S��"�S/����C�#�G�Q; ��
�K��e��8N/
���v�1�;��g1<��
�18��

-����#�K�*; �(��=��
��8����
���#�����F���

��
�#�
��"���
�A��+�
�1����S����*6��
�

�#
������|�U�� ����%�|����$�������
��4�

������
������'

�73O�g��"��.����-�����&����7��&���
4P#�A-
��
K���1C�#��*���
��bV��*; ���S���������A8��"�C�
��#��J� ��#K������1#��1J� ��1#

�-��:�=�
}���S��"�S/����C�#�


�
�,K��#�G*������X$����V

�	�d�p���A-
�$���#��#
�%'��

�73O�g���.����-�����&���r����%����F��
�#�=
�!��
�C�#���U �K�C�#���*6�^������"1�
��1C�#�


�
�1,���1?��
�(�1���#�
��;���F�'���1#

��-
�(��?�K���$�*������������%�d��%��C�#�


�
�,�(����8�
�%�g,
��$������-�#��bV����
�����11C�#�(��11=�A11-
��11�L��
���11%�#������
�11#��11�
�P��(��11�V��
�11?J��11#��11�U����11F'

)Viney et  Jourdaine, 2001, p761(���
��C�#�
�����
����4�1	�^
�1��A1-
�K��S��"�S/������
$�-I$����S���j
�"?j��
�G?,��-I��8����1,��
�1 �����$1���1-I����
�18��1*U����1C�#�


�
������1����
�1 

��j� ��-
������
��


�"-
���"?j��
�G?,�(����#�
���C�#��*����
NFK��^�X��
��8�$ ��=��

(���C�#�6���?��
�(��������C�#���U ��-I�
�%�$�*���d
��V
���$1#�M1����1F��$1���1j
���
��
�1%

�%�#�"?r��k��	��8�$ ��=K�$��A���X��-IU#�$�6����8���
� ����
� ����d
�1�V
��16���1�*�
��
��
�C�#���U ��%�#�$,�#�
�V�(�,��#��F

�%���I�
�-�
��$,�*6����*���
��-�#�����()
����#�k��	��
�#�'�1��*��!��
��#|���K"1�P�

$�,�����(����#�
��;��"�S/������,
��-���:[V��#���S��^
����1�
�������1,�"1-�C6�����
N1F

f	�
����W�6$����-�	��#�A�U��$�����"%NF��
��1��'&�A-
�#�1�#K��������1?��
�(�1����1�*�
��1#
�-��I|���C �V������I�-�	��-�Z/������Q;�
���*6���S�$�f	��I��
����#�-��#�(���V�
���

&�'��
����?X��#�d
��V
�|�����
�F���?��
�(��&c��K(��
��V
�"?j�����,��������15 �+1-[����$�U�1=���1�6�X&0>c�K
.7���
�^��$��d
��V
�|�������
�+��� �k-�� �%�#�'�$�U�=�t�X���?��
�(��D��^���1�������
�+��� �k-�� ��
|���"1?j

����5 �"�[����?��
�(������I&7�����k-�� ��
�^��$���8N/
�%�#'�@��
��B7H��



;7������-��H�=������6�N�DE


�����#�Z/��"������Q����*����'��
����*��WJ����#K��
�1,�d�p�������18�$��1����
��1C�#�


�
$������bV�

����
�n������C�#�d�p���{-
�%��
��-�#���
0���B����1%�#��

��1V�#��C�#�����,'�

��-
�(��?���#K�
��C�#�d�p����F
�#�"�/����
�


�
�,�(�����-�J�����1*��
�*U�
�������
��-���<

��V�#�"�/����
�%�?���
K�"�
�GX�#�d�p����
�*��"�J��#��C�#��*��'�5�����
�����1#��1J� ��1#�K


�-����*���
��%K��8�
�#��I��#�G��,��-�#���1�����
�F���1?��
�(������*�
��#����Kd
�1�V
�"1?j���1�
���5 �"�[�K�
�#�$��p������ ����$�U�=�t�X���$1C��$,�#���S��"�S/����C�#��*�����1���K�

��bV��*; ���-
��S�#���#�"?�����"1������1Q �G1#�,��C�#�d�p��'�KA-
�#�1�#����
�1*U�
���1�����1#
��C�#�


�
�,�C�#��F�-��I�"?j����*�
���d��%�������-�#���1C�#�(�1�����
�6
�
����S��|��
���1���

���I��#��?b�@(����I��
���C8��-���H�-�C��+�T� '��
$��$,�#��8�$��p���C�#���
� ���S�
�$���#������C�#����F
NF�C�#�(���"-
����#�����1���

�=�A-
��#��"�
���S��^
��
�"?j�$�
�F���?��
�(����
�4�#�����1C�#�


�
�1,�A���1X��-I��8�(�
$��C�#�(������
� �����1�-��I���1?��
�(�1����1�*�
��
��1U#��#�$�6�
��
�V�(
��U ���?��
�������|�

$/�CJ
���T���
�����
�a���F��C�#�


�
�,�d�p�����S��#�$-
��#
�����$1����y1���A1-
���
�1 
$��F�-
��
�#�GX�#��8�
������^
����#$��"?r��k��	����*�
��#��J� ��#�K�9��
�8��
�6
���


�-��I���?��
�(���C�#��
�#�"-�C6�G#�,�$*6�K��S��|��
�
��(���V��
��#�� �
�
���
�J���
NF

�C���C�#�
���I��#�'�6��5����A-
�����#�$��� ��#�AS�/$��G=��8�
�%�����1C�#��1*���
��1bV�A��U 
�A���X�����V
��
"�
�5�I��
���C�#��
�(���V��
M�����"������8$��A��U �������$�S1���

�F

�C�#���U ��
�J
��
$C��
�5-
��F
�%�'�


�
�,��

�I�G=
������1�-� �
����8N1���1*��";1=�M����
$���8�'�������8��5�I��
$����,�$ ���V��
�����#��
�
��(���V$*� �$1C��
�1%����1*��"1�����K

�(���V��
�?J���-
�����A-
��
��C�#�-�����$�����/M����#��S�#�K"���"�
���
NF��'��

�73O�g���.����-�����&���r����%����F��
�C�#���U ������1C�,��
��1C�#�


�
�1,�d�p����bV��8�"�
��I��#�h����(���V��
�?J��#��F

C�#��
�n�����$��S���%�#��


���������'��
C�#�$��S���
��;��
���|�������1#��1-�#���1S��"1�S/��
�C�#���
� �C�#����F��UJ
����
NF
�8�'Y�QV�A-
��
K����)�������1��#��1�9��1���18�"�
��8e��#

�C�#������K�(��=��
�MJKR/�P��h�%�C�#�
������$��S���T���
���
��1;����1�8�Z-���C�,��#



��.����-����1�<-���J-�.r����%����F���;�

$�� ���
�A-
���S��"�S/���(
�bV�
�����
�K���8����1-�$�U�1=�t�X���d
��V
��6���C�,��
�$U#
���5 �"�[�$�����I�"?j�������
�F��
���8N��%�#�'W� � �A-�#K���"1?j�d
��V
��8�$ ��=��


A�#�$��C/
�C�#�(
���V�G��8��
�?J�K�%�#���%�M����C�#�


�
�,���C�,��8�"�
��I��M������
NF
#������8���C �G��%�%��'�C�#��9��F
$���F�1�
� ��������1#�
���1bV�d�1,����1C�,��1C�#�


�
�1,��
��

�$��U��A������
��;��-�C�K��C�#�(
���V��
�?J�A�C� $�����,
��
NF���1C�#��1�U ��8���8���1F
��S����C �G��%
�

�
�J���5�I��
��bV�d�,��^�C�6
��8�
�%�$-���'��

K��y���A-
��
���%NF������1S��^
�1�
��18�$ ��=��
��1#���"1����-
����1#�K�����1%�
�
�������(��1?�
��,
� �C�#���S����*6��*��K�������5��������
��
NF�C�#���C�,�K��
���|�����1S��"�S/��



�$���J�"�����"����-
�
�-���
�#���
�P��A�U�����8�Z-��#�
��;�
��C�#�4%�	��|��"�S/��

�#���
�V�$���J���9����#���S��'A-
�#��#K��8�%��F
$�����
�
��
�1V���S��^
��
���
�P#����1�

��8��p���"����-
����5�K����1%�#�Ay1Cb���bV�d�,����C�,��
�#�$���J��
��-�#���A1-
��1�L��
�K
�
�?J����(���V�(��=�������
�V�$,�#�������'��

X��#��8��5�I��
�C�#�^�CU�����C�#�4%�	��#��
�F�$���J��
@8���a�
��1#�
��$����1����U ��
$�����I����H$��"</�P������K�V�4%�	���T����#�
�(
�1b�������[1C���18���1S��"1�S/���$1�����-

$C������
�1C��$-�1���%�(��1�V����1*���1J���GC��d�,����S���
�#�
��$��U���b*�������
� �K
�C�#������-�����
�X��
�C�#��6�"V

�	��#��8�"�
���%�$6���
���1X�#���(
�1bV�����#��
��


��$��11�J�wb11��$11��411%�	�11�
�'
���11C�#�d�11��A11-�11����118��11C�#��11#|���11�����115�
)Cyberspace/net secure coverage("�
�����-�(��%K������"1�S/�����1-��(
�1bV��1#���[�
��"P1���#��
�
��(���V����F����K��S����
M1�
���1�����
M1�
���!��1-���
��18�
���1���������1�C6����1�

�S����-
����������$1��41%�	��1%�#���1%�$1%����
�����1C�#�41%�	�Z1-����1�
����1���
��1#��������������C1%
$��-I'�)Fuentes, 2009, p46(

"$��&
C�#|�

�
�,���S��"�S/����1�-��I��#��
�
��(
�bV��8�"�
��
����1J����18�
����1S����1��W

���#�����F���

��#�(���V�
���$���/�j�Y�P%
��-����I��
�

�#����
�1,�41%�	�"; �
�%��



$���
�?J�
���
�
��(
���V���-�C��'K^�6��p����8��5�I��
��1%�	�A1-
�d��1C�#�4���
�(��1<����




;8������-��H�=������6�N�DE

�C�#����,
��-��"�
����5 ����K�����1C�#�


�
�1,���18�
�G1��; ���A��? |�������1�
���1S��"1�S/��
"�
�����p�'��1-
���1?��
���";=�
�����
���?%����F�������$���#��#��8�Y�QV��#��d�1��A

�C�#�#��I�"</�P���-���?b�
�M���������$��:�X�#��C�#�"U�=��������^�=


�F�'��
�
�"�J�A-
K������
|�$���8�
�����I�����-�#�"�P������"1�S/����1C�#�


�
�1,�d�1p�����
� 

�
��F��
�,���S�
�C��$#�-��
�'^)���
�!��
��#����1/�*��A1-
�t��1������K�������1jI��1%�OP1��
$#

x���������

��V�#�"��#�,�A-
��
������'"8�%��8�Y�QV��#���1C�#���1�K����$#�1-��
��
�1#


� ��6�"V

�	�$-���C�#������
��C�#"8�%�K(���V��
�?J��#�h�#���G�����M������
NF����1�
�)�=
��8�
�����5 ���5 ��#��-��I���(��
��V
��������U�1=�"1�S/���d�1p��������(�
�1?��$�

$��C�#��-����#�������
�
NF$��w�J� ���
�'���4�1	��1S�-
��1#���M�
�����1�	�$1��#�@�f��18���H��
$#

���jI��*��d�,��^�C�6
x����������8�$�U��{-
�%��#��J� ��#���������I�"?j��
�?�����?J


�C�#��
�#"�
��
�%
�$�#��
�F'��
j
�6��-����bV��C�#�


�
�,���-
�A8��C�#���U ��J���|C�#��
��8�"�
��F|�����1S��"�S/��

M�9�����
�4�#�Kt�b��(
�bV�������
K�������
�d�1�
��1-�����1S����1*6��*���
��
�t�X��bV

�G#�*�"�
��

��V�#���%��C�#�"��#�,��
��/�j�Y�P%
������
��*���
���'��1�
�A-
��W?1�

�C�#�n
�����4-
��	�G�?,��
�Y�V����"C�#|�$CJ�� ���S��"�S/��"���"C�#|�����1S��"�S/��
$���
"�"�
���%��8��8|���-M���(
���V�������,
��
�$%�|��
��
@��CJ��
��-M��K$��


����

�6��%��8��C6M/
�6�K$�G�8���/�8�/
�H�������1�
�G#�*���
�d��
@��
��1�CJ��16����1�?��K�1/�8�/

��-M�����#���S;�$#��-�^�b#
��
�$%��������S����*6����?��
�H$���
�?J�
���8'��

�C�#�g<��A8��
�����
�C�#��
�
NFK�$����
�

���1;���#���S���j
��
��8�
��$���8���C ��
� 
��6@�
�K"�S/���K��V��
�+���#���d�<��
��

�#H���1�-��I��1�V�"�J��-����������1�/� �����1S��|

�-������I���?�
�
�C����
NF�C�#�g<���
�

���
�"1��

�Y�QV��I��
��
�'���A1-
��1#���[1�K���

�����|"�C�#$���
���S��"�S/������"�$���^
�1�
��#�
�V�"�/�U������,
��#��8�
��$�8�����
� 



���8��������S�
���ASC�����1�-
���1S����*6����5��������-�$U,
������
��
�"�
�
���
�
��-�C���*�@��
�
�G�?,��
"8�%���$�����-
�(���V���F���
$ ����? �����H����1C�#�g1<��}�1��

��


�#
��I���C%������������'



��.����-����1�<-���J-�.r����%����F���;9

	.�8�
&'n�-
�K$-�#�#�@&0>cH�K��������1*6��
�1Q�,
�G1��; �
�1S-�����1T��$��1?���4���1	K������1*6

�C%�K"�����(�;<=�K������"��#���&0xc0
.'��U��K�?�?6�@&0>sH�K��S��"�S/�����*6��
�J
�"��Cp�$��
��6
��(
�-�* ����S1��

�K

�
�� ������

�$��������������*6'
0'���
�Kh����$,
�=�@&0>BH�K$-�-�
��C�#���*6�$��
���MJ������1*6���S1��

�(
�����
�K

�
�� ������

�$���������'
B'�
�"56�K���
�F����������KfC%�t[��@&0>DH�K����1C�#���1�


�
�,�^�1=
K��
��(
��1��

�
�=���'
D'����A�6�����K$���6@&0>lH�K(��
��V
���*6�K�K�
�� �
M������'

6. Fuentes, Rodrigo J. (2009), Patent Insurance: Towards a more Affordable 
Mandatory Scheme?, Columbia Science and Technology Law Review, 
Vol.10. 

7. Gauntlett David A. (1998), Recent Developments in Intellectual Property 
Insurance, Tort and Insurance Law Journal, Vol. 33. 

8. Jayant Kumar and Neeraj Parnami (2008), The Marriage of Intellectual 
Property and Insurance, available at: <www.ssrn.com/abstract=1289187> 
last visited on 28/8/2012. 

9. Reyes, Jason A. (1995), Patents and Insurance: Who Will Pay for 
Infringement, Boston University Journal of Science and Technology Law, 
Vol. 3. 

10.Rowe Todd M. (2008), Special Insurance for Intellectual Property: 
Additional Security for Owners of Intellectual Property Assets. de paul 
Journal of Art , Technology and Intellectual Property Law, Vol. 19. 

11.Viney, (Génévieve) et Jourdain (2001), (Patrice), les effet de la 
responsabilité; ,L.G.D.J 2e éd. 


